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Brasília, 9 de abril de 2010.

Prezado Participante,

Atenciosamente,

Antonio Carlos Conquista

A Diretoria Executiva da GEAP apresenta o Relatório Anual de Informações do Plano GEAPrev
referente ao ano de 2009, em atendimento às orientações e procedimentos estabelecidos na
legislação e normas da previdência complementar, em especial à Resolução nº 23 de 06 de dezembro
de 2006 do CGPC - Conselho de Gestão da Previdência Complementar.

Neste relatório são divulgados os demonstrativos dos investimentos, despesas, patrimônio,
resultados e o resumo da política de investimentos, dentre outros dados. Registramos que em 2009
não houve alterações no Estatuto da GEAP ou no Regulamento do GEAPrev.

Ressaltamos que informações complementares, tais como demonstrações contábeis
consolidadas, pareceres exigidos pela legislação, Demonstrativo de Resultados da Avaliação Atuarial
– DRAA e o Estatuto da GEAP e Regulamento do GEAPrev estão disponíveis para consulta eletrônica
no site www.geap.com.br

Diretor Executivo

Os recursos do GEAPrev são administrados seguindo o que determina a legislação vigente e as
normas da previdência complementar, assim como os critérios estabelecidos na política de investimentos
aprovada pelo Conselho Deliberativo da GEAP.

Em 31 de dezembro de 2009 o total dos recursos garantidores do GEAPrev, representado pela soma
das aplicações financeiras, alcançou o valor de R$ 8.990.269,42 que está investido em dois segmentos:
Renda Fixa e Renda Variável, conforme demonstrado no quadro a seguir:
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R$ % RG R$ % RG
RENDA FIXA 5.893.925,78 99,96% 7.973.447,00 88,69%
Fundo de Investimento 5.893.925,78 99,96% 5.614.138,78 62,45%
Carteira Própria - 0,00% 2.359.308,22 26,24%
RENDA VARIÁVEL - 0,00% 1.005.548,40 11,18%
Fundo de Investimento 0,00% 1.005.548,40 11,18%
IMÓVEIS - 0,00% - 0,00%
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 5.893.925,78 99,96% 8.978.995,40 99,87%
Disponibilidade 2.088,62 0,04% 11.274,02 0,13%
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (RG) 5.896.014,40 100,00% 8.990.269,42 100,00%
Obs.: A disponibilidade é composta pelo saldo em conta-corrente, saldo das contas a receber/pagar e fundo administrativo

31/12/2008 31/12/2009
SEGMENTO/Especificação

A maior parte dos recursos garantidores do GEAPrev está aplicada no segmento de Renda Fixa, que
representa 88,69 % do total das aplicações. Em Renda Variável a alocação perfaz 11,18 %. As aplicações
financeiras são efetuadas através de aquisição de títulos e de quotas de fundos de investimentos.

Os títulos que representam as aplicações da GEAP são guardados no Banco Santander, instituição
responsável pela custódia e centralização do controle do patrimônio da Fundação.

Os recursos do GEAPrev, em 31 de dezembro de 2009, estavam assim distribuídos:
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SEGMENTO / APLICAÇÃO R$ R$ %
RENDA FIXA 7.973.447,00 88,8%
CARTEIRA PRÓPRIA 2.359.308,22 26,3%
FUNDOS (RENDA FIXA) 5.614.138,78 62,5%

Referenciado DI 5.473,62
Renda Fixa
Multimercado 5.495.261,35
Direitos Creditórios 113.403,81

RENDA VARIÁVEL 1.005.548,40 11,2%
FUNDOS (AÇÕES) 1.005.548,40
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 8.978.995,40 100,0%

Em 31 de dezembro de 2009, do total dos recursos garantidores, 73,63% estão aplicados em fundos de
investimento, que por sua vez, são administrados por instituições financeiras terceirizadas, conforme
demonstrado a seguir:

NOME DE FUNDO GESTÃO TERCEIRIZADA R$ % RG
SAFRA CARTEIRA BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO 2.291.688,56 25,49%
MODAL INSTITUCIONAL MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DTVM S.A. 1.664.115,62 18,51%
BNY MELLON ARX TARGET MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DTVM S.A. 1.539.457,17 17,12%
BNY MELLON ARX INCOME MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DTVM S.A. 816.710,76 12,34%
RIO BRAVO FUNDAMENTAL RB FUNDAMENTAL FIA 188.837,64 2,85%
UNION NATIONAL FIDC OLIVEIRA TRUST DTVM 113.403,81 1,26%
BB PRIME 18 DI BB ADMINISTRAÇÃO DE ATIVOS DTVM 5.473,62 0,06%

6.619.687,18 73,63%
8.990.269,42

Total com Gestão Terceirizada
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (RG)

Apresentamos a seguir, de acordo com o Parágrafo único doArtigo 17 da Resolução CGPC nº 13, de 1º
de outubro de 2004, os principais custos dos fundos de investimentos em 2009.

Especificação R$
Taxa de Administração 57.126,76
Auditoria/Selic/Cetip/Outros 2.608,41
Taxa de Custódia 2.298,13
Corretagens 1.486,42
Taxa CVM 585,62

No quadro a seguir listamos as despesas administrativas.

Especificação Valor
Pessoal e Encargos 156.432,29
Administração de Investimentos 4.140,50
Despesas Gerais 430,72

Na Política de Investimentos do GEAPrev, para cada segmento de aplicação é definido o referencial
que deverá ser observado para análise do desempenho. O GEAPrev efetuou em 2009 aplicações no
segmento de renda fixa e variável, cujo referencial é o CDI (taxa de juros de mercado). A rentabilidade
consolidada do GEAPrev em 2009 foi de 8,57%, enquanto a meta referenciada no CDI acumulou 9,88% no
período.

AGEAP administra, também, o Plano de Pecúlio Facultativo (PPF) que obteve, em 2009, rentabilidade
de 16,37% tendo aplicado seus recursos nos segmentos de renda fixa, renda variável e investimentos
estruturados.

O GEAPrev está adequado e enquadrado à Política de Investimentos e as diretrizes estabelecidas pela
Resolução CMN nº 3.792, de 24 de setembro de 2009, normativo que regulamenta a matéria no âmbito das
entidades fechadas de previdência complementar.



3

POLÍTICA DE INVESTIMENTO 2009 - GEAPrev

Segmento Nome CPF Cargo

Plano de Benefícios Antonio Carlos Conquista 010.852.708-58 Diretor Executivo

Administrador Estatutário Tecnicamente Qualificado - Responsável Junto a SPC

Objetivos da Gestão: O objetivo da GEAP é administrar os recursos do Plano GEAPrev de forma
eficiente e econômica, observando os níveis de riscos admitidos em prol da rentabilidade e que atenda, no
mínimo, a evolução de seu passivo previdencial. Para a consecução de seu objetivo, a GEAP utilizará
filosofia de investimentos para cada segmento em que atua e que reflita máxima eficiência alocativa, de tal
sorte que produza rentabilidade com solidez e liquidez adequadas para o cumprimento de suas obrigações,
traduzidas pelo fluxo líquido previdenciário.

Objetivando independência na construção de variáveis macroeconômicas, estas fundamentais para
a definição da estratégia de investimentos, a GEAP contratou os serviços da Risk Office, empresa que
presta serviços de consultoria especializada para o mercado financeiro e para fundos de pensão.

O cenário macroeconômico elaborado pela Consultoria Risk Office no Estudo de ALM – Asset
Liability Management (avaliação da projeção de pagamentos e recebimentos) e definido na Política de
Investimentos do GEAPrev é o seguinte:

(Resumo em atendimento a Resolução CGPC nº 23, de 6 de dezembro de 2006)

Destacamos a seguir os índices de referência adotados na Política de Investimentos do GEAPrev
para os segmentos de aplicação dos recursos:

Período de Referência Indexador Percentual do Indexador

01/2010 a 12/2010 CDI 100,00%

Taxa Mínima Atuarial / Índice de Referência

Indicador Especificação 2010 2011 2012 2013 2014
Selic nominal Taxa de juros básica (média) 9,49% 10,00% 10,00% 9,50% 9,50%
Ibovespa Bolsa de Valores 15,52% 16,05% 16,05% 15,52% 15,52%
Multimercado Fundos de Investimentos 10,23% 10,73% 10,73% 10,23% 10,23%
Inflação INPC IBGE 4,45% 4,50% 4,45% 4,50% 4,50%
Cenário elaborado pela empresa de consultoria Risk Office

Cenário Macroeconômico

Segmento Índice de Referência Meta
Renda  Fixa CDI

Gestão de Terceiros CDI
Carteira Própria CDI

Renda Variável CDI
Gestão de Terceiros Ibovespa, IGC, IBX, INPC + 5% ao ano
Carteira Própria Ibovespa, IGC, IBX

Investimentos Estruturados CDI
Operações com Participantes CDI

Índice de Referência / Meta

Os limites de alocações dos recursos estabelecidos na Política de Investimentos do GEAPrev são os
seguintes:

Segmento Mínimo Máximo Alvo

Renda Fixa 65,00% 100,00% 65,00%

Renda Variável 0,00% 20,00% 20,00%

Investimentos Estruturados 0,00% 5,00% 5,00%

Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00%

Imóveis 0,00% 0,00% 0,00%

Operações com Participantes 0,00% 10,00% 10,00%

Alocação de Recursos



Controle de Risco

Risco de Mercado –

Risco de Crédito –

Risco de Liquidez –

Risco Operacional –

Risco Sistêmico –

Controle pela Divergência Não Planejada – DNP –

Utiliza-se como indicador principal de risco de mercado a metodologia do Valor em
Risco (VaR) com os tratamentos e ajustes necessários visando acompanhar e monitorar os impactos das
oscilações de mercado nos investimentos realizados pelo GEAPrev.

Aaplicação neste segmento somente poderá ser realizada observando a normatização
interna. Seguindo referidos critérios o plano GEAPrev poderá assumir risco de crédito tanto na carteira
própria quanto na carteira terceirizada, tendo por base classificação efetuada por agência de risco.

Este risco é avaliado através da conjugação dos pagamentos previstos com as
receitas/rendimentos estimados. Este estudo, denominado comoALM, é efetuado anualmente.
Risco Legal – Este risco está relacionado, por exemplo, com o questionamento jurídico na execução dos
contratos, os quais são submetidos à apreciação de seu departamento jurídico.

Caberá à Assessoria de Conformidade e Risco – ASCOR, verificar se os
procedimentos realizados para a gestão dos investimentos das carteiras, própria e terceirizada, estão de
acordo com os preceitos recomendáveis e se atendem ao padrão necessário à segurança da GEAP, em
especial no que se refere às operações efetivadas no mercado financeiro.

Pode ser definido como a possibilidade de ocorrer perdas acumuladas devido a um
evento que dá início a uma série de prejuízos sucessivos ao longo de uma cadeia de instituições ou
mercados, que compõem um sistema. Especificamente no caso da GEAP será efetuado o
acompanhamento dos aspectos correlatos ao mercado financeiro e, em particular, da atuação do Banco
Central do Brasil no que se refere às instituições financeiras.

O cálculo da Divergência Não Planejada - DNP
definida pela diferença entre a rentabilidade verificada e a taxa de juros de mercado (representada pelo
CDI) é efetuado de acordo com a legislação vigente.

4

®

SHC-AO Sul, EA 02/08,Lote 05, Torre “B”,
2º andar,  Octogonal Sul,

Brasília-DF - CEP: 70660-900
Terraço Shopping,

ANS nº: 323080

CNPB: 2005000647



PARECER ATUARIAL Nº 02/10

O GEAPREV Plano de Benefícios Previdenciários, CNPB nº. 20.050.006-47, foi avaliado atuarialmente
em 31/12/2009 com base nas informações cadastrais posicionadas nesta mesma data. Tal base cadastral
foi considerada consistente para elaboração do estudo atuarial.

O Plano é de modalidade Contribuição Variável e os participantes podem optar entre os percentuais de
contribuição 3, 5, 7 e 10% do salário de contribuição, tendo como contraparte da patrocinadora 50% desta
contribuição. A contribuição média resultante destas alíquotas é de 2,88% para o participante e 1,44% para
o patrocinador, sendo que 5% do total arrecadado é destinado a cobertura de despesa administrativa.

Arentabilidade financeira dos recursos do Plano em 2009 foi de 8,57%.
Aavaliação atuarial utilizou com base as seguintes hipóteses:

- juros reais anuais: 5%;
- tábua de mortalidade:AT 2000;
- tábua de mortalidade de inválidos: IAPB 57;
- fator de determinação de salários e benefícios: 1,00;

O plano ainda não concedeu benefício de renda continuada e foi considerado equilibrado
atuarialmente em 31/12/2009. Seu resultado é o seguinte;

- ativo líquido: R$ 8.981.051,18;
- RMBaC: R$ 8.653.047,75;
- RMBC: R$ 0,00;
- exigível atuarial: R$ 8.653.047,75;
- provisões matemáticas: R$ 8.653.047,75;
- resultado: R$ 0,00.

O Plano conta com fundo de risco no valor de R$ 328.003,43, que tem como finalidade suprir eventuais
déficits técnicos do fundo de provisão de benefícios concedidos.
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Atuário MIBA - 1.032 - MTE/RJ



ANS nº: 323080

ATIVO 8.992.298,87 5.902.370,07 PASSIVO 8.992.298,87
DISPONÍVEL 11.274,02 2.088,62 CONTAS A PAGAR 11.247,69
CONTAS A RECEBER 2.029,43 3.860,72
APLICAÇÕES 8.978.995,42 5.893.925,78 COMPROMISSOS COM

Renda Fixa 7.973.447,01 5.893.925,78 PARTICIP.E ASSISTIDOS 8.653.047,75
FUNDOS 328.003,43

BENS DE USO PRÓPRIO 0,00 2.494,95

(+) CONTRIBUIÇÕES 3.159.579,47 2.471.832,76
(-) BENEFÍCIOS (506.562,82) (336.204,92)
(+/-) RENDIMENTOS DAS APLICAÇÕES 588.202,43 518.112,38
(=) RECURSOS LÍQUIDOS 3.241.219,08 2.653.740,22
(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO (157.954,40) (123.642,75)
(-/+) FORMAÇÃO (UTILIZAÇÃO) DOS COMPROMISSOS COM PARTICIPANTES E ASSISTIDOS (2.889.015,86) (2.396.342,86)
(-/+) FORMAÇÃO (UTILIZAÇÃO) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTUROS (194.248,82) (133.754,61)
(=) SUPERÁVIT (SUPERÁVIT) DO EXERCÍCIO 0,00

PASSIVO Exercício AnteriorExercício AtualExercício AnteriorExercício AtualATIVO

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

DESCRIÇÃO Exercício Atual Exercício Anterior

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL - EXERCÍCIOS DE 2009 E 2008

R$PLANO DE BENEFÍCIO DE NATUREZA PREVIDENCIAL - PLANO GEAPREV

PLANO DE BENEFÍCIO DE NATUREZA ASSISTENCIAL - PLANOS GEAPSAÚDE/GEAPFAMÍLIA/ESSENCIAL/CLÁSSICO/REFERÊNCIA

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL - EXERCÍCIOS DE 2008 E 2007

R$

ATIVO 417.698.881,34 391.758.364,40 PASSIVO 13.441.004,69 391.758.364,40
DISPONÍVEL 333.923,66 2.109.433,31 CONTAS A PAGAR 228.776.792,80 312.144.901,74
CONTAS A RECEBER 288.622.143,42 315.625.876,34 VALORES EM LITÍGIO 51.671.123,43 41.060.661,49
APLICAÇÕES 108.974.542,48 60.582.050,06

Renda Fixa 108.974.542,48 60.582.050,06
BENS DE USO PRÓPRIO 19.768.271,78 13.441.004,69 FUNDOS 137.250.965,11 38.552.801,17

DESCRIÇÃO Exercício Atual Exercício Anterior

(+) CONTRIBUIÇÕES 1.713.337.647,53 1.376.598.361,16
(-) BENEFÍCIOS (1.566.031.712,95) (1.369.489.179,26)

(+/-) RENDIMENTOS DAS APLICAÇÕES 13.125.941,25 9.717.749,24
(=) RECURSOS LÍQUIDOS 160.431.875,83 16.826.931,14
(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO (136.927.919,13) (131.511.844,49)
(-/+) FORMAÇÃO (UTILIZAÇÃO) DE VALORES EM LITÍGIO 67.033.913,39 82.945.665,96
(=) FORMAÇÃO (UTILIZAÇÃO) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTUROS 90.537.870,09 (31.739.247,39)

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

ATIVO Exercício Atual Exercício Anterior PASSIVO Exercício Atual Exercício Anterior

COMENTÁRIOS SOBRE A RENTABILIDADE  DO PLANO
ASSISTENCIAL : A rentabilidade do plano em 2009 foi de 9,77%.

COMENTÁRIOS  SOBRE O CUSTEIO ADMINISTRATIVO DO
GEAPSaúde/GEAPFamília - A taxa de custeio administrativo do
GEAPSaúde é de 8,5% sobre as receitas de contribuição das
patrocinadoras, participantes e participação no custo de serviço,
limitado a um piso de R$9.071.299  mensais  e  do
GEAPEssencial/GEAPClássico/GEAPReferência/GEAPFamília é
de 15% sobre as receitas.

ANTONIO CARLOS CONQUISTA
Diretor Executivo

ANTONIO DA PAZ CARNEIRO
Gerente de Contabilidade

CPF: 010.852.708-58

JOSEMAR PEREIRA DOS SANTOS
Diretor de Administração e Finanças

CPF: 020.301.354-20 CRC: 10.279/DF

COMENTÁRIOS SOBRE A RENTABILIDADE DO PLANO DE GEAPREV: A
carteira de investimentos do GEAPrev em 2009 obteve rentabilidade de 8,57%,
por sua vez o referencial de mercado (CDI) acumulou 9,88%.

COMENTÁRIOS  SOBRE O  CUSTEIO
ADMINISTRATIVO  DO PLANO GEAPREV.  O
custeio administrativo é de  5%  (cinco por cento)
sobre contribuições normais da patrocinadora e
dos participantes.

ANTONIO CARLOS CONQUISTA
Diretor Executivo

ANTONIO DA PAZ CARNEIRO
Gerente de Contabilidade

CPF: 010.466.247-68

JOSEMAR PEREIRA DOS SANTOS
Diretor de Administração e Finanças

CPF: 020.301.354-20 CRC: 10.279/DF
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SHC-AO Sul, EA 02/08,Lote 05, Torre “B”,
2º andar,  Octogonal Sul,

Brasília-DF - CEP: 70660-900
Terraço Shopping,

GEAPrev - RELATÓRIO ANUAL DE INFORMAÇÕES 2008 CNPB: 2005000647

Renda Variável 1.005.548,41 ----

5.902.370,07
1.534,46

5.764.031,89
136.803,72

0,00


